REGOLAMENTO
OPERAZIONI
PARTI CORRELATE

Regolamento OPC ASP SpA Rev 0




INDICE
1. INTRODUZIONE PAG. 01
1.1 OBIETTIVI DEL DOCUMENTO PAG. 03
1.2 AMBITO DI APPLICAZIONE PAG. 04
1.3 MODALITA DI RECEPIMENTO PAG. 04
2. DEFINIZIONI PAG. 05

3.RIFERIMENTI NORMATIVI, REGOLAMENTARI, DI AUTODISCIPLINA E
INTERPRETATIVI PAG. 14

4. NOMINA DEI MEMBRI DEL COMITATO OPERAZIONI PARTI CORRELATE
(COPC), VERIFICA DEI REQUISITI DI INDIPENDENZA DEGLI
AMMINISTRATORI E DELLA “NON CORRELAZIONE” PAG. 15

4.1 IL COMITATO OPERAZIONI PARTI CORRELATE (COMITATO OPC
O COPC) PAG. 15

4.2 LANOMINA DEL COPC PAG. 15

4.3 VERIFICA DEI REQUISITI DI INDIPENDENZA E “NON
CORRELAZIONE” PAG. 17

5. PROCESSO PER LA CONCRETA IDENTIFICAZIONE DELLE PARTI
CORRELATE, ISTRUZIONE ED APPROVAZIONE DELLE OPERAZIONI CON

PARTI CORRELATE PAG. 18
5.1 INDIVIDUAZIONE DELLE PARTI CORRELATE PAG. 18
5.2 INFORMATIVA SULL’OPERAZIONE PAG. 19
5.3 ISTRUTTORIA DEL COMITATO PAG. 21

5.4 OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE: PROCEDURA  PAG. 23

5.4.1 PROCEDURA PER OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
DI MINORE RILEVANZA PAG. 23

Regolamento OPC ASP SpA _Rev 0




1. INTRODUZIONE

I bisogni o desideri umani, posti sotto osservazione dalle scienze economiche,
costituiscono la ragion d’essere € lo scopo di un’attivita umana in campo economico
protesa all’appagamento degli stessi. Un’azienda, frutto dell’aggregazione della
variabile sociale e tecnica, diviene lo strumento volto a perseguire un fine comune,
ma anche il mezzo per il perseguimento dei fini materiali volti al soddisfacimento dei
bisogni umani, privati ¢ pubblici. L’'uomo, quindi, ¢ al tempo stesso condizione e fine

dell’azienda.

Da cid deriva una forte relazione che lega ’interesse aziendale all’interesse dei
singoli individui, ¢ tale nesso influenza reciprocamente le finalitd che questi due

differenti soggetti si prefiggono.

Partendo da tali presupposti ASP S.p.A. ha sviluppato i principi cardine della propria
corporate governance. la salvaguardia del patrimonio aziendale, la tutela degli
interessi degli azionisti, degli stakeholders e del mercato, ma anche la trasparenza c

I’integrita dei comportamenti tra le parti.

Una societa che intende rispettare questi valori deve dotarsi di regole di controllo
interno che costituiscano un caposaldo per la corretta gestione dell’organizzazione

aziendale.

In quest’ottica si inserisce I’emanazione del presente Regolamento che, nel rispetto
della complessa normativa vigente, ha lo scopo di definire competenze e
responsabilita, di assicurare la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale
delle Operazioni con Parti Correlate realizzate direttamente o per il tramite di altri
soggetti; operazioni in cui sussistono (o potrebbero sussistere) potenziali conflitti

d’interesse.
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Le Parti Correlate sono soggetti in grado di esercitare, direttamente o indirettamente,
un’influenza sulla socicta tale da poter alterare il processo decisionale volto al
perseguimento esclusivo dell’interesse sociale, ovvero soggetti sui quali ASP S.p.A.

puo esercitare influenza incidendo su soggetti terzi.

Per la gestione dei rapporti con le Parti Correlate ASP S.p.A. ha emanato il presente
Regolamento Interno in materia di Parti Correlate (sin d’ora anche Regolamento o
Regolamento O.P.C.), approvato dal Consiglio di Amministrazione in data

_ %6/u/2010 : . ;
verhofe m. 16 aedule,  ed emendato in data ¢, da ultimo, previo

parere positivo del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate di ASP S.p.A. (sin

d’ora anche Comitato o COPC), in data

Per P’applicazione del Regolamento di cui sopra, ¢ stata prevista e formalizzata nel
presente documento una procedura operativa per la gestione delle Operazioni con

Parti Correlate (sin d’ora anche Procedura).

A seconda del grado di rilevanza delle operazioni, il Regolamento prevede vincoli

procedurali pitt 0 meno stringenti ¢ obblighi di informazione al pubblico.

Al fine di assicurare la massima tutela degli interessi coinvolti il Regolamento prende
in considerazione le Operazioni con Parti Correlate di ASP S.p.A. concluse non solo
da ASP stessa, ma anche da tutte le societa controllate, nonché dai soggetti sottoposti

all’influenza di ASP.

In conclusione il presente documento costituisce un’occasione per rendere ancor piu
efficace ed efficiente il controllo interno e rafforzare la tutela degli interessi coinvolti

¢ dei valori cui si ispira ASP S.p.A.
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1.1.0biettivi del documento

II presente Regolamento stabilisce i principi e le regole cui ASP S.p.A. ed i soggetti,
persone fisiche o giuridiche, che ne fanno parte devono rispettare per assicurare
trasparenza c correttczza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate
e con soggetti di interesse della societa quali: amministratori ¢ sindaci di ASP S.p.A.,
soggetti ad essi correlati e/o collegati. L’obicttivo ¢ quello di evitare il
depauperamento del patrimonio della societa e garantire la trasparenza di tutte le

procedure adottate da ASP S.p.A.:

prevedere modelli di funzionamento e strumenti e procedure di individuazione

dei contraenti effettuati direttamente od indirettamente da ASP S.p.A.;
definire i criteri di concorrenza tra i vari soggetti;

istituire meccanismi obbligatori di verifica periodica dell’applicazione delle

procedure del Regolamento;

regolamentare specificatamente le operazioni con parti correlate anche in

considerazione della pitt ampia disciplina dei gruppi dei conflitti di interessi;

tutte queste operazioni saranno analizzate dal punto di vista della modalita di gestione

e dell’informativa societaria.

I componenti degli organi societari (membri del C.d.A. ¢ Collegio Sindacale) si

impegnano a rispettare gli oneri comportamentali previsti dal presente Regolamento.
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1.2 Ambito di applicazione

Il presente Regolamento si applica ad ASP S.p.A., ai soggetti, persone fisiche o
giuridiche che ne fanno parte, per le operazioni con ASP S.p.A. e con le parti correlate

di ASP Sp.A.

1.3 Modalita di recepimento

Il presente Regolamento e le relative modifiche si applicano in ASP S.p.A. a far data

dalla rispettiva emissione, previa approvazione da parte del C.d.A.
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2. DEFINIZIONI

Ai fini del seguente Regolamento ¢ delle relative procedure, ove dove non

diversamente specificato, restano ferme le definizioni di cui al Codice Civile, al D.

Lgs. 50/2016, al Regolamento Consob (n.17221/2010), al Regolamento Interno ed al

Codice Etico adottato dalla societa ASP S.p.A.

Fermo restando quanto appena specificato, di seguito alcune definizioni per agevolare

la lettura ed una rapida comprensione del presente regolamento.

- Amministratori_indipendenti: amministratori di ASP S.p.A. in possesso dei

requisiti di indipendenza previsti dal Codice di Autodisciplina delle societa
quotate ovvero dall’art. 148, c. 3 TUF ¢ dal Codice Etico.

Specificatamente sono da ritenere indipendenti gli amministratori di ASP
S.p.A. che non intrattengono, né hanno di recente intrattenuto, neppure
indirettamente, con la societd o con soggetti legati alla societa, relazioni tali da

condizionare I’autonomia di giudizio.

Amministratori non correlati: amministratori di ASP S.p.A. diversi dalla

controparte di una determinata operazione ¢ dalle sue parti correlate.,

Esperto_indipendente: persona fisica o giuridica in possesso dei requisiti di

professionalita, onorabilita ed indipendenza richiesta dalla natura dell’incarico
conferito. L’indipendenza ¢ valutata avendo riguardo, in particolare, alle
eventuali relazioni economiche, patrimoniali, finanziarie tra ’esperto ed ASP
S.p.A. e soggetti che ne fanno parte. Tale indipendenza deve essere attestata da
una dichiarazione che 1’esperto rilascia in occasione dell’affidamento

dell’incarico.
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Dirigenti_con_responsabilita strategica: soggetti che hanno il potere ¢ la

responsabilita indirettamente o direttamente, della pianificazione, della
direzione ¢ del controllo delle attivita della societa, compresi gli
amministratori (esecutivi o meno) della societa stessa, sono da ritenersi entita
correlate in quanto soggetti che, per mezzo dei poteri conferiti, sono in grado

di influenzare in maniera determinante le decisioni aziendali.

Stretti familiari: familiari che ci si attende possano influenzare o essere

influenzati da un soggetto che ha particolari rapporti con la societa: colui che
ha il controllo o controllo congiunto dell’entitd che redige il bilancio; che ha
un’influenza notevole con I’entita che redige il bilancio o ¢ uno dei dirigenti
con responsabilita strategiche nell’entita che redige il bilancio o una sua
controllata o correlata. Sono familiari stretti di tali soggetti i figli e il coniuge
e/o convivente di tale soggetto; i figli del coniuge e/o convivente di tale
soggetto, le persone a carico di tale soggetto c/o del coniuge e/o del

convivente; fratelli e genitori.

Parti correlate: soggetti, persone fisiche o giuridiche che siano, che rivestono
una particolare posizione di potere all’interno o nei confronti della societa
sulla base dell’esercizio di funzioni di direzione, amministrazione e controllo e
anche in base al diritto di voto o del possesso di quote del capitale sociale o

anche di particolari relazioni contrattuali in atto.

Operazione: qualunque trasferimento , in entrata ¢/o in uscita di beni, risorse e
servizi o assunzioni di obbligazioni effettuata da ASP S.p.A. ovvero dai

soggetti, persone fisiche o giuridiche, che ne fanno parte.

Operazione con_parti _correlate: operazioni che si caratterizzano per il

particolare legame (rapporto) che intercorre tra le parti. Tale legame pud
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influenzare i maniera manifesta o potenziale i termini ¢ le condizioni della
trattativa. Inoltre, si considerano le operazioni relative al trasferimento di beni,
servizi od obbligazioni tra entitd correlate a prescindere che sia stato ordinato
un corrispettivo.

Ovvero qualunque trasferimento di risorse, servizi o obbligazioni di ASP
S.p.A. ad una o piu Parti Correlate, o viceversa indipendentemente dal fatto
che sia stato pattuito un corrispettivo.

Ai fini del presente regolamento, non si considerano Operazioni con Parti
Correlate gli accordi associativi per la partecipazione di ASP S.p.A.
unitamente ad una o piu Parti Correlate a gare per 1’aggiudicazione di servizi
pubblici.

Si considerano comunque Operazioni con Parti Correlate: le operazioni di
fusione, di scissione per incorporazione o di scissione in senso stretto non
proporzionale, ove realizzate con Parti Correlate e ogni decisione relativa
all’assegnazione di remunerazioni ¢ benefici economici, sotto qualsiasi forma,
ai componenti degli organi di amministrazione e controllo e ai Dirigenti con

Responsabilitd Strategiche.

Operazione di _importo esiguo: operazione che in considerazione delle
dimensioni di ASP S.p.A. non incide in maniera rilevante e, pertanto, non
comporta alcun rischio apprezzabile per la tutela degli investitori e per
I'integrita del patrimonio della societa.

Specificatamente sono tali le operazioni di importo complessivamente non
superiore ad Euro 75.000,00 considerate con il criterio della non ripetibilita.
Qualora si tratti di un’operazione ripetuta il valore dev’esserc stimato
considerando !’intera durata della stessa e preventivamente dovra essere

sottoposta all’iter procedurale corretto relativamente all’importo considerato.

Rilevanza: livello quantitativo del concetto di significativita; elemento che ha

incidenza sui parametri patrimoniali ed economici della societa.
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Operazione di maggiore rilevanza: operazione in cui almeno uno degli indici

di rilevanza di cui all’Allegato n°3 del Regolamento Consob n°17221/2010, e
successive modifiche, (indice di rilevanza del controvalore, indice di rilevanza

dell’attivo, indice di rilevanza delle passivita) supera la soglia del 5%.

Operazione di minore rilevanza: operazione diversa da quelle rilevanti e da

quelle di importo esiguo. Ai fini della distinzione devono sempre essere
utilizzati i criteri dell’importo complessivo e della non ripetibilita

dell’operazione.

Operazione ordinaria. operazione che rientra nell’ordinario esercizio

dell’attivita operativa.

Un’operazione “ordinaria” ricorre ogniqualvolta sono contestualmente
soddisfatti due criteri selettivi:

1. P’operazione deve ecsserc ascrivibile all’ “attivitd operativa” o,
alternativamente, all’attivita finanziaria a questa connessa;

2. ’operazione deve altresi rientrare nell” “esercizio ordinario” dell’attivita
operativa o della connessa attivita finanziaria (si devono considerare oggetto,
ricorrenza, funzione o scopo, dimensione, termini e condizioni contrattuali,
natura della controparte e tempistica).

Per “attivita operativa” si intende 1’insieme delle principali attivita generatrici

di ricavi della societa e di tutte le altre attivita di gestione che non siano
classificabili come “di investimento” o “finanziarie”.

In particolare, per quanto attienc ad ASP S.p.A., si considerano operazioni
ordinarie, quelle Operazioni con Parti correlate (anche qualora incardinate in
accordi associativi) propedeutiche alla partecipazione a gare d’appalto ovvero
quelle esecutive realizzate a seguito dell’aggiudicazione delle stesse. Solo a
titolo esemplificativo e non esaustivo:

(a) I’affidamento di appalti, subappalti e contratti di fornitura in opera;
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(b) I’ottenimento o la prestazione delle garanzic connesse alla partecipazione
alle gare e all’esecuzione det contratti in caso di aggiudicazione;

(c) le polizze assicurative connesse all’esecuzione dei contratti.

(19

operazione

ordinaria” si devono prendere in considerazione i scguenti elementi: oggetto

Inoltre, ai fini della qualificazione di un’Operazione come

dell’operazione (che non deve essere estranea all’attivita tipicamente svolta
dalla societa); ripetizione regolare; tipologia di operazione nell’ambito
dell’attivita della Societa; la dimensione dell’operazione; termini e condizioni
contrattuali, anche con riguardo alle caratteristiche del corrispettivo; natura
della controparte; momento di approvazione e di perfezionamento

dell’Operazione.

Urgenza: situazione in cui vi ¢ obbligo di immediata e rapida attuazione o

intervento.

Concorrenza: competizione fra soggetti, persone fisiche o giuridiche, sul
mercato (in un determinato settore), finalizzata all’acquisizione ed alla

conservazione della clientela.

Condizioni _di _mercato: condizioni attinenti al prezzo dell’operazione ¢

motivazioni che hanno spinto a porre in essere 1’operazione ¢ che hanno
condotto I’impresa a concludere tale operazione con una parte correlata ¢ non
con terzi. Si debbono considerare non solo il corrispettivo concordato e le
motivazioni che sottendono I’operazione, ma anche le condizioni con cui
I’operazione ¢ posta in essere (ad es. condizioni di pagamento, attivita
accessoric gencralmente non previste, ecc.), che non devono essere difformi da

quelle che si sarebbero concordate con un soggetto indipendente.
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Soggetti di_interesse. soggetti, persone fisiche o giuridiche, indicati da

amministratori ¢/o sindaci, in relazioni ai quali possa sussistere, direttamente o
indirettamente, un loro interesse, anche potenziale, in rapporto all’attivita

svolta da ASP S.p.A. o a determinate operazioni.

Conflitto di_interesse: situazione di potenziale contrasto nello svolgimento
delle operazioni di ASP S.p.A. tra gli interessi della societa stessa ¢ quelle dei
soggetti, persone fisiche e giuridiche, che ne fanno parte o con cui la stessa
entra in contatto. Situazione di potenziale rischiositd delle operazioni in
un’operazione in cui un interesse secondario (finanziario o non finanziario) di
un soggetto (persona fisica) tende ad interferire con I’interesse primario di un

altro soggetto (persona giuridica).

Influenza_dominante: influenza esercitata da un soggetto (controllante) nei

confronti di un altro soggetto (controllato) in funzione della disponibilita di
voti in assemblea ordinaria sufficienti per deliberare, o di particolari clausole
statutarie o di rapporti contrattuali essenziali per la sopravvivenza del soggetto

controllato.

Influenza notevole: rapporto che definisce quando due societd sono

“collegate”, cioé quando una delle due societa ha 1l potere di partecipare alla
determinazione delle scelte amministrative, gestionali e delle politiche
finanziarie dell’altra societa (partecipata) senza averne il controllo. Questo si
presume quando nell’Assemblea Ordinaria della partecipata la societd
possiede, direttamente od indirettamente, almeno un quinto dei voti ovvero un
decimo dei voti se la societa ha azioni quotate in mercati regolamentati ovvero
il 20% o una quota maggiore del 20% dei voti esercitabili nell’assemblea della

partecipata.
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Informazioni price sensitive: fatti che accadono nella sfera di attivita degli

emittenti quotati, non di pubblico dominio, che debbono essere resi pubblici

perché idonei ad influenzare sensibilmente il prezzo degli strumenti finanziari.

Interessi_significativi: qualsiasi interesse da cui puo derivare un beneficio

economico di importo che, tenuto conto di tutte le circostanze del caso
concreto, sia significativo per il beneficiario che dipende o ¢ connesso ai
risultati di esercizio o al valore delle azioni o quote della societa controllata o

collegata o ai risultati o all'effettuazione dell'operazione in oggetto.

Comitato Operazioni Parti Correlate (COPC): Organo di controllo che ha

I’obbligo di vigilare sulla conformitd delle procedure del presente

Regolamento ¢ della loro applicazione ed osservanza.

Controllo: potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali di

un’entita al fine di ottenere benefici dalle sue attivita. Si presume che esista il
controllo quando un soggetto possiede, direttamente o indirettamente
attraverso le proprie controllate, pit della meta dei diritti di voto di un’entita.
Vi ¢ controllo anche quando un soggetto possiede la meta, o una quota minore,
dei diritti di voto esercitabili in assemblea se questi ha:

(a) il controllo di pit della meta dei diritti di voto in virta di un accordo con
altri investitori;

(b) il potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali dell’entita in
forza di uno statuto o di un accordo;

(c) 1l potere di nominare o di rimuovere la maggioranza dei membri del C.d.A.
o dell’equivalente organo di governo societario, ¢ il controllo dell’entita ¢
detenuto da quel consiglio o organo;

(d) il potere di esercitare la maggioranza dei diritti di voto nelle sedute del
C.d.A. o dell’equivalente organo di governo societario, e il controllo dell’entita

¢ detenuto da quel consiglio o organo.
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Controllo congiunto: condivisione, stabilita contrattualmente, del controllo su

un’attivita economica.

Societa controllata: si parla di societa controllate in tre ipotesi distinte: nel

caso di controllo di diritto, ovvero qualora una societa dispone della
maggioranza dei voti esercitabili nell’assemblea ordinaria di un’altra societa;
nel caso di controllo di fatto, ovvero qualora una societa, pur non avendo la
maggioranza assoluta del capitale di un’altra societa, possiede un numero di
voti sufficienti per esercitare un’ influenza dominante nell’assemblea
ordinaria; infine, nel caso di controllo contrattuale, ovvero quando una socicta
¢ sotto I’ influenza dominante di un’altra societa in virtt di particolari vincoli

contrattuali con essa.

Societa collegata: entita, anche senza personalita giuridica, come nel caso di

una societa di persone, in cui un socio eserciti un’influenza notevole, ma non il
controllo o il controllo congiunto ovvero una societd eserciti un’influenza
notevole su un’altra. L’influenza notevole si presume per legge quando pud
essere esercitato: almeno 1/5 dei voti nell’assemblea ordinaria; almeno 1/10
dei voti nell’assemblea ordinaria se la societa € quotata. Nel calcolare la quota
di capitale posseduta dalle societd controllante si deve detenere conto anche
dei voti spettanti a societa controllate, a societa fiduciarie e a persone
interposte, mentre non si deve tenere conto dei voti spettanti per conto di terzi.
Il collegamento, a differenza del controllo, deve essere sempre esercitato in

maniera diretta.

Joint venture: accordo contrattuale con il quale due o piu parti intraprendono

un’attivitd economica sottoposta a controllo congiunto.
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Whitewash: meccanismo che consente, in caso di parere negativo degli
indipendenti nelle operazioni di maggiore rilevanza e in altri casi minori, la
possibilitd di attribuire all’assemblea il potere di deliberare comunque
un’operazione conferendo un particolare rilievo al voto dei soci non correlati
all’operazione.

Perché questo meccanismo possa essere applicato ¢ necessario che sia

esplicitamente previsto dalle procedure.

Nell’esame di ciascun rapporto con Parti Correlate, indipendentemente dal
fatto che la complessa normativa vigente preveda esplicitamente una
definizione specifica o meno, I’attenzione deve essere posta alla sostanza del

rapporto e non solo e semplicemente alla sua forma giuridica.
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3. RIFERIMENTI NORMATIVI, REGOLAMENTARI, DI AUTODISCIPLINA
E INTERPRETATIVI

Il presente Regolamento & redatto in attuazione delle disposizioni contenute nelle

seguenti fonti normative e regolamentari:
n  Codice Civile
= D. Lgs. 50/2016

= Regolamento CONSOB n°17221/2010, e relativa modifica n°17399/2010
(Regolamento CONSOB), ¢ relativa interpretazione n°DEM/10078683 del
24/09/2010 (comunicazione CONSOB)

m D. Lgs. n°58/1998 (TUF)
w  Codice Etico di ASP S.p.A.

»  Modello di organizzazione gestione controllo adottato da ASP S.p.A. ai sensi

del D. Lgs. n°231/2001

= Documento di pianificazione e gestione per la prevenzione € la trasparenza

adottato da ASP S.p.A. ai sensi del D. Lgs. n°33/2013
w  Legge n°241/1990
w  Legge n°190/2011
s Regolamento CE n. 1606/2002

Pertanto, per quanto non espressamente specificato nel presente Regolamento, resta

ferma I’applicazione della sopracitata normativa vigente.
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4. NOMINA DEI MEMBRI DEL COMITATO OPERAZIONI PARTI
CORRELATE (COPC), VERIFICA DEI REQUISITI DI INDIPENDENZA
DEGLI AMMINISTRATORI E DELLA “NON CORRELAZIONE”.

4.1 Il Comitato Operazioni Parti Correlate (Comitato OPC o COPC)

II Comitato Operazioni Parti Correlate (sin d’ora Comitato OPC o COPC) & I’organo
che ha il compito di vigilare sull’osservanza della normativa relativa alle Operazioni
con Parti Correlate, di verificare la correttezza delle procedure ed il rispetto delle
stesse, nonché formulare pareri (vincolanti o meno a seconda delle procedure
applicate di cui infra) sull’interesse di ASP S.p.A. al compimento dell’operazione,
sulla convenienza delle relative condizioni e sulla correttezza sostanziale delle stesse.
Il COPC non ha un ruolo esecutivo o “paradecisionale” in quanto non pud rivolgere
domande direttamente alla controparte contrattuale, né pud condurre attivamente
singole fasi delle trattative o determinarne gli esiti, attribuzioni queste di pertinenza
degli organi di governance e¢/o dai soggetti delegati individuati nell’organigramma
aziendale.

La non operativitd non comporta una totale esclusione del COPC dai compiti di
valutazione dell’attivita sociale, lo stesso, infatti, ne condiziona I’esercizio all’interno

della societa ed in sede consiliare, fungendo da “coscienza critica” e correttiva,

4.2 La nomina del COPC

11 Consiglio di Amministrazione della Societa istituisce un Comitato per le Operazioni

con Parti Correlate.

I COPC ¢ composto da tre soggetti, persone fisiche, di ASP S.p.A in possesso dei

requisiti di indipendenza previsti dal Codice di Autodisciplina delle societd quotate
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ovvero dall’art. 148, ¢. 3 TUF e dal Codice Etico.

Il C.d.A. sceglie direttamente i componenti del COPC, attraverso i seguenti criteri:

- un primo componente tra gli Amministratori Indipendenti di Asp S.p.A. (per
la definizione di Amministratore Indipendente si veda 'art. 2, pag. 5 del presente
Regolamento), il quale coprira la carica di Presidente del COPC;

- un secondo ed un terzo componente tra i soggetti indipendenti di ASP S.p.A.

I Componenti del COPC restano in carica fino alla scadenza del Consiglio di

Amministrazione che li ha nominati.

Nel caso in cui uno dei membri del COPC sia controparte di una determinata
operazione con la Societa o sia Parte Correlata di tale controparte, il COPC, ai soli
fini del rilascio del parere e dell’esercizio delle proprie attribuzioni con riguardo a tale
Operazione, dovra intendersi costituito dai soli due soggetti indipendenti non
correlati. Nel caso in cui i pareri dei due componenti siano discordanti, per le
Operazioni di maggiore rilevanza, essi dovranno verbalizzare e motivare
adeguatamente le loro posizioni, che dovranno inserire nel flusso informativo diretto

al C.d.A., cui spetta la competenza a deliberare.

Nel caso in cui si trovino nella predetta situazione di correlazione due componenti del
COPC il parere sara rilasciato dall’unico soggetto indipendente non correlato per le
Operazioni di minore rilevanza e dall’unico soggetto indipendente non correlato ¢ da
un esperto indipendente individuato dal C.d.A. per le Operazioni di maggiore
rilevanza. Nel caso in cui i pareri di questi ultimi siano discordanti, per le Operazioni
di maggiore rilevanza, essi dovranno verbalizzare e motivare adeguatamente le loro
posizioni, che dovranno inserire nel flusso informativo diretto al C.d.A., cui spetta la

competenza a deliberare.
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Nel caso in cui, per una determinata operazione, i presidi di cui sopra non possono

trovare applicazione, e quindi non vi siano per detta operazione soggetti indipendenti
non correlati, il parere di cui agli artt. 5.4.1, 5.4.2, 5.4.3, 54.4, 5.5 & rilasciato da un

esperto indipendente individuato dal Consiglio di Amministrazione.

4.3 Verifica dei requisiti di indipendenza e “non correlagione”

E’ necessaria la sussistenza dei requisiti di indipendenza ai fini della nomina di un
soggetto quale membro del COPC; la verifica ¢ svolta dal C.d.A. di ASP S.p.A. e dal
Presidente del COPC. Per consentire tale verifica ¢ necessario che la segreteria del

COPC conservi la documentazione di seguito elencata:

* dichiarazione sottoscritta da parte di ogni candidato alla carica di componente

del COPC ove venga indicata I’idoneita a qualificarsi come “indipendente”;

 estratto del verbale della prima seduta del C.d.A. di ASP S.p.A. successiva alla
nomina, nel corso della quale I'organo ha effettuato la valutazione della

sussistenza dei requisiti di indipendenza in capo ai componenti del COPC;

» gli estratti dei verbali delle sedute del C.d.A. di ASP S.p.A. nel corso dei quali

vengono valutati i requisiti di indipendenza in capo ai componenti del COPC.
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5. PROCESSO PER LA CONCRETA IDENTIFICAZIONE DELLE PARTI
CORRELATE, ISTRUZIONE ED APPROVAZIONE DELLE OPERAZIONI
CON PARTI CORRELATE

E’ previsto un processo per I’istruzione e I’approvazione delle operazioni con parti
correlate. Tale processo segue un iter diverso a seconda della tipologia di operazione.
Sono di seguito specificatamente previste le modalita che ASP S.p.A. deve seguire per

ogni tipologia di operazione.

5.1 Individuazione delle parti correlate

Il COPC, previa approvazione del C.d.A., predispone, aggiornandolo con cadenza

annuale 1’elenco delle parti correlate.

Ai soggetti inseriti in tale elenco deve essere comunicata I’avvenuta inclusione nel
novero delle parti correlate. Agli stessi deve essere contestualmente richiesta la
trasmissione dei dati relativi agli stretti familiari; ’entita nelle quali essi stessi, ovvero
i loro familiari esercitano il controllo, il controllo congiunto o I’influenza notevole o
detengono, direttamente od indirettamente una quota significativa. Tali dichiarazioni

devono essere depositate agli atti presso la segreteria del COPC.

Fermo restando I’aggiornamento annuale di cui sopra, i dirigenti con responsabilita
strategiche della societd hanno I’onere di comunicare tempestivamente alle strutture

competenti ogni variazione funzionale all’individuazione dei soggetti ad essi correlati.

L’elenco delle parti correlate deve essere comunicato a tutti gli organi socictari e

conformemente alla normativa vigente.

Con separata comunicazione, predisposta dagli organi societari competenti,

successivamente alla pubblicazione dei documenti contabili periodici (relazione
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finanziaria annuale o semestrale o resoconti intermedi di gestione, ecc.), devono
essere indicati gli importi di riferimento per calcolare gli indici di rilevanza,

conformemente alla normativa vigente.

5.2 Informativa sull’operazione

Ciascuna funzione aziendale o unitd organizzativa di ASP S.p.A. o dei soggetti,
persone fisiche o giuridiche che ne fanno parte, prima di dare avvio ad una
determinata operazione o provvedere alla modifica dei termini di una operazione gia
approvata, verifica se la controparte costituisca una Parte Correlata, previa
consultazione dell’elenco delle parti correlate, e comunica tempestivamente agli
organi societari competenti (e comunque sempre al C.d.A.) con congruo anticipo
rispetto al suo compimento, la possibilita di concludere un’operazione con parte
correlata, verificando preliminarmente, anche con il supporto degli stessi organi

societari:
1. se la controparte rientra fra i soggetti identificabili come parte correlata;

2. se ’operazione rientri fra i casi di esclusione di cui all’art. 8 del presente

Regolamento;

3. se ’operazione rientri fra le operazioni di maggiore rilevanza ovvero fra quelle

di minore rilevanza;

4. quali disposizioni del presente Regolamento e delle relative procedure previste

trovino applicazione.

Le strutture competenti, considerando la comunicazione di cui sopra, devono

verificare la competenza deliberativa, ai sensi di legge e di statuto, considerando
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anche le riserve di competenza del C.d.A. di ASP S.p.A., qualora si tratti di operazioni

di maggiore rilevanza o di operazioni contenenti informazioni price sensitive.

Per consentire I’informativa di cui sopra, deve essere completato dalle funzioni
aziendali/unitd organizzative interessate, sottoscritto dall’AD della societa e
trasmesso alle strutture/organi societari competenti, un documento che riporta le
informazioni relative alle operazioni, quali: descrizione delle caratteristiche, modalita
esecutive, termini e condizioni dell’operazione, indicazione delle parti correlate

coinvolte, natura della correlazione, interesse ¢ motivazione sottostanti.

Nell’ambito della documentazione di cui sopra, le funzioni aziendali/unita
organizzative interessate dovranno fornire anche un’adeguata disclosure,
specificatamente all’operazione interessata, in merito ai profili di redditivita
dell’investimento, agli eventuali benchmark, alla correttezza dei termini contrattuali

(Flusso informativo - Allegato B).

Le strutture o organi aziendali competenti, a seguito di tutte queste valutazioni,
debbono valutare in quale tipologia di operazione e, quindi, procedura, annoverare
I’operazione in oggetto, darne indicazione nel documento “Valutazione

dell’OPC” (Allegato A) e darne relativa comunicazione al COPC.

La verifica della “correlazione / non correlazione” dell’operazione da esaminare viene
effettuata preventivamente dalla struttura organizzativa competente e successivamente
dal COPC; deve esserc svolta tempestivamente e preliminarmente rispetto all’avvio
dell’istruttoria relativa ad una operazione con parte correlata e sulla base delle
dichiarazioni rese da ogni membro del comitato COPC dagli eventuali membri

designati, di cui viene data contezza nella prima riunione utile.
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5.3 Istruttoria del comitato

Il documento “Valutazione dell’OPC”, unitamente all’eventuale documentazione
pervenuta dalle funzioni/unitd aziendali interessate (Flusso informativo - si veda
Allegato B) deve essere tempestivamente inviata al Presidente del COPC il quale deve
avviare ’istruttoria scegliendo ’ifer pitt adeguato. Se si tratta di una trattativa relativa
ad una operazione di maggiore rilevanza con parti correlate avviata da un
amministratore con deleghe, o dall’AD, questo dovra prontamente investire della
questione il C.d.A. trasmettendo al Presidente di ASP S.p.A. ogni informazione

necessaria o utile.

Deve essere verificato il possesso in capo ai membri dei requisiti di indipendenza e di
non correlazione in relazione all’operazione da esaminare. L’esame dell’operazione
spetta al COPC; il Presidente del COPC deve provvedere a convocare una riunione
per I’avvio dell’iter procedurale dopo aver qualificato I’operazione come “di minore
rilevanza, di maggiore rilevanza, con soggetti di interesse, competenza assembleare o

come operazione esclusa dall’applicazione del presente Regolamento”.

L’attivita di raccolta delle informazioni e documentazione relative all’operazione si
deve svolgere in modo da consentire al COPC di ricevere tali informazioni ¢ tutta la
documentazione almeno 3 (ire) giorni lavorativi prima della riunione convocata per
I’avvio dell’istruttoria. Il COPC responsabile dell’istruttoria deve essere coinvolto
tempestivamente e con congruo anticipo rispetto alla data entro la quale 1’operazione
deve essere perfezionata cosi da avere tempo sufficiente per esaminarc la
documentazione ed eventualmente approfondire tutti gli argomenti utili, anche

coinvolgendo gli esperti indipendenti.
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La congruita degli avvisi va valutata in relazione all’importanza dell’operazione in
oggetto, ad eccezione di circostanze straordinaric (che comunque devono esserc

vagliate dal C.d.A.).

Per una operazione non rilevante ¢ non particolarmente complessa ovvero di minore
rilevanza si considera congruo un termine pari ad 1 (una) settimana tra il primo

coinvolgimento del COPC ¢ la data di perfezionamento dell’operazione.

Nel caso di operazioni di maggiore rilevanza, con soggetti di interesse o di
competenza assembleare, il COPC ovvero i soggetti responsabili dell’esame delle
operazioni devono essere coinvolti nella fase delle trattative e nella fase di istruttoria.
Devono ricevere futte le informazioni ¢ la documentazione necessaria in maniera
completa ed esaustiva ed hanno la facoltd di richiedere ulteriori informazioni e
formulare osservazioni. Per queste ultime operazioni (di maggiore rilevanza, con
soggetti di interesse o di competenza assembleare) si considera congruo un termine
pari a 2 (due) settimane tra il primo coinvolgimento del COPC e la data di

perfezionamento delle operazioni.

I1 COPC e¢/o gli organi societari hanno la facolta, qualora siano necessarie conoscenze
che esulano dalle loro competenze professionali, di farsi assistere, a spese della

societa, da uno o pit esperti indipendenti per la valutazione dell’operazione.

La remunerazione dell’esperto indipendente puo essere definita in valore assoluto per
ciascuna singola operazione oppure in modo proporzionale rispetto al controvalore

dell’operazione, sempre previa delibera del C.d.A.
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5.4 Operazioni con parti correlate: Procedura.

Qualora il COPC accerti che si tratti di un’ operazione con parti correlate, e non
sussistano le cause di esclusione di cui all’art. 8 dal presente Regolamento, si devono

applicare gli artt. 5.4.1 05.4.205.4.3 05.4.4 0 5.5 e 5.6 del presente Regolamento.

5.4.1. Procedura per operazioni con parti correlate di minore rilevanza

Fermo il rispetto delle competenze organizzative e decisionali stabilite dal sistema di
governance ¢ dalle disposizioni organizzative ¢ normative di ASP S.p.A., per le
operazioni di minore rilevanza, diverse da quelle escluse dall’art. 8 del presente

Regolamento, si applica la seguente procedura:

1. L’attivitd di raccolta delle informazioni ¢ documentazione relative alla
operazione si deve svolgere in modo da consentire ai soggetti incaricati per
’istruttoria di ricevere tali informazioni e tutta la documentazione almeno
3 (tre) giorni lavorativi prima della riunione convocata per I'avvio della
stessa. Il COPC deve essere coinvolto tempestivamente e con congruo
anticipo rispetto alla data entro la quale D’operazione deve essere
perfezionata cosi da avere tempo sufficiente per esaminarc la
documentazione ed eventualmente approfondire anche coinvolgendo gli
esperti indipendenti. Per questo tipo di operazione, ai sensi dell’art. 5.3 del
presente Regolamento si considera congruo un termine pari ad 1 (una)
settimana tra il primo coinvolgimento del COPC e la data di

perfezionamento dell’operazione.

2. 11 COPC esprime un parere motivato non vincolante sull’interesse della
socictd al compimento dell’operazione, nonché sulla convenienza e

correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Regolamento OPC ASP SpA_Rev 0 23




WP

3. 11 COPC e/o gli organi societari hanno la facolta, qualora siano necessarie

conoscenze che esulano dalle loro competenze professionali, di farsi
assistere, a spese della socicta, da uno o piu esperti indipendenti per la

valutazione dell’operazione.

4. 1 verbali di approvazione dell’operazione devono esscre adeguatamente
motivati circa I’interesse della societa al compimento dell’operazione

nonché alla convenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni.

5. 11 C.d.A. ed il Collegio Sindacale di ASP S.p.A. devono ricevere dall’AD
di ASP S.p.A. un’informativa completa sull’esecuzione dell’operazione di
minore rilevanza; nel caso in cui vi siano operazioni eventualmente
approvate nonostante il parere negativo espresso dal COPC, tali scelte

devono essere adeguatamente motivate dall’ AD.

5.4.2 Procedura per operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza

Per le operazioni di maggiore rilevanza che non rientrano nelle ipotesi di esclusione di
cui all’art. 8 del presente Regolamento la competenza a deliberare ¢ riservata al
C.d.A. di ASP S.p.A. Fermo restando quanto stabilito dagli articoli precedenti ed in

aggiunta a quanto previsto dall’art. 5.4.1, in caso di operazioni di maggiore rilevanza:

1. 1l COPC viene coinvolto nelle fasi di trattativa ed istruttoria. Lo stesso
deve ricevere le informazioni e la documentazione in modo completo e
tempestivo con la facolta di richiedere ulteriori informazioni e formulare

osservazioni;

2. I1 CDA di ASP S.p.A., cui ¢ riservata la competenza a deliberare, approva

’operazione previo motivato parere favorevole del COPC sull’interesse
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della societd al compimento dell’operazione, nonché sulla convenienza e

sulla correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Per queste operazioni si considera congruo un termine pari a 2 (due) settimane tra il
primo coinvolgimento delle operazioni del COPC e la data di perfezionamento delle

operazioni.

5.4.3 Procedura per operazioni con parti correlate di competenza assembleare

Quando un’operazione di minore rilevanza deve essere deliberata o autorizzata
dall’assemblea det-@=t= di ASP S.p.A., nelle due fasi di istruttoria e approvazione
della proposta di deliberazione da sottoporre all’assemblea, si applica, in quanto

compatibile, I’art. 5.4.2 del presente Regolamento.

5.4.4 Delibere - quadro

Per operazioni omogenee che si devono concludere con una stessa parte correlata

possono essere adottate delibere quadro.

Per le fasi di istruttoria ed approvazione si applicano, a seconda del tipo di

operazione, gli artt. 5.4.1 o art.5.4.2 del presente Regolamento in quanto compatibili.

In ogni caso le delibere quadro sono efficaci per un periodo di tempo non superiore ad
| (uno) anno, e devono riferirsi ad operazioni determinate e le cui condizioni devono

essere adeguatamente motivate.

Il C.d.A. di ASP S.p.A. deve ricevere ai sensi dell’art.5.2 del presente Regolamento

una informativa completa delle delibere quadro.

Sono escluse dall’applicabilita di questo art. 5.4.4 le operazioni di cui all’art. 8 del

presente Regolamento.
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5.5 Operazioni con soggetti di interesse

Qualora il COPC accerti che I’operazione in oggetto & effettuata con un soggetto di

intcresse ¢ non sussistono cause di esclusione dall’applicazione del presente

Regolamento, si deve applicare I’art. 5.4.2 del presente Regolamento.

5.6 Approvazione dell’operazione

Operazioni di minore rilevanza: ove non rientranti nella competenza del C.d.A.

devono essere approvate dall’amministratore competente in base alle deleghe
ricevute. Le deleghe sono quelle specificatamente previste dallo statuto di ASP
S.p.A. ovvero le deleghe scritte emesse secondo le specifiche procedure interne di

ASPSp.A.

Nel caso in cui il COPC abbia espresso parere negativo, ma 1’amministratore
competente intenda comunque portare a compimento 1’operazione dovra
trasmettere al Presidente del C.d.A. una relazione motivata che illustri le ragioni di

tale scelta.

Nel caso in cui ’approvazione spetti al C.d.A se il COPC avra dato parere
negativo dovra adeguatamente motivare in merito all’interesse della societa nel
compimento dell’operazione nonché alla convenienza ed alla correttezza

sostanziale delle relative condizioni.

I verbali delle deliberazioni o le determinazioni sull’approvazione dell’Operazione
di Minore Rilevanza, qualunque sia 1’organo competente, devono recare adeguata
motivazione in merito all’inferesse della Societd al compimento della stessa

nonché alla convenienza e alla correttezza sostanziale delle relative condizioni.
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Fermi restando gli obblighi di informativa di cui all’art. 5.2 del presente
Regolamento, I’AD fornisce al C.d.A. e al Collegio sindacale, con cadenza
trimestrale, un’informativa sull’esecuzione delle Operazioni di Minore Rilevanza.

La Societa, entro 15 (quindici) giorni dalla chivsura di ciascun trimestre di
esercizio, mette a disposizione del pubblico, presso la sede sociale, un documento
contenente I’indicazione della controparte, dell’oggetto ¢ del corrispettivo delle
Operazioni di minore rilevanza approvate nel trimestre di riferimento in presenza
di un parere negativo del COPC, nonché delle ragioni per le quali si € ritenuto di
non condividere tale parere. Nel medesimo termine il parere ¢ messo a
disposizione del pubblico in allegato al documento informativo o sul sito internet

della Societa.

Qualora il parere del COPC sia condizionato all’accoglimento di determinati,
specifici rilievi, la pubblicazione del suddetto documento non sara necessaria
nell’ipotesi in cui i rilievi siano stati recepiti dall’organo competente a deliberare

I’operazione.

- Operazioni di maggiore rilevanza: salvo che si tratti di Operazioni di maggiore
rilevanza di competenza dell’Assemblea ovvero che debbano essere da questa
autorizzate, le Operazioni id maggiore rilevanza devono essere adottate con
delibera del C.d.A.. Quest’ultimo pud approvare I’operazione solo previo
motivato parere del COPC e previa ricezione di un flusso informativo tempestivo,
completo ed adeguato sulle caratteristiche dell’Operazione che la Societa intende
compiere (Allegato B). Se il COPC avra dato un motivato parere negativo, o
abbia espresso un parere condizionato o con rilievi, il C.d.A. di ASP S.p.A. potra:
approvare I’Operazione di maggiore rilevanza previo integrale recepimento dei
rilievi formulati dal COPC o, in alternativa, approvare 1’Operazione di maggiore

rilevanza senza tener conto dei rilievi del COPC a condizione che il compimento
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dell’operazione sia autorizzato dall’Assemblea o infine non approvare

I’operazione di maggiore rilevanza ¢ quindi non dare esecuzione alla stessa.

I verbali delle deliberazioni di approvazione dell’Operazione di maggiore
rilevanza devono rccarc adeguata motivazione in merito all’interesse della
Societa al compimento della stessa nonché alla convenienza ¢ alla correttezza

sostanziale delle relative condizioni.

Qualora il C.d.A. sottoponga all’Assemblea 1’Operazione di maggiore rilevanza
malgrado I’avviso contrario o comunque senza tener conto dei rilievi formulati
dal COPC, I’operazione non potra essere compiuta qualora la maggioranza dei

Soci non correlati votanti esprima voto contrario all’operazione.

Fermi restando gli obblighi di informativa di cui all’art. 5.2 del presente
Regolamento I’AD fornisce al C.d.A. e al Collegio sindacale, con cadenza
trimestrale, un’informativa sull’esecuzione delle Operazioni di Maggiore

Rilevanza.
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6. OPERAZIONI CON INTERESSI DEGLI AMMINISTRATORI E SINDACI

Per le operazioni in cui un amministratore o un sindaco abbia un interesse, per conto

proprio o di terzi, devono essere applicate le seguenti disposizioni.

Fermo restando quanto previsto dall’art. 5.5 del presente Regolamento, qualora il
COPC accerti che ’operazione ¢ effettuata con un soggetto di interesse, deve essere

adottato il seguente ifer procedurale.

Deve essere svolto un esame approfondito e documentato, nella fase istruttoria e
deliberativa, delle motivazioni dell’operazione, dove deve essere evidenziato
I'interesse della societa al suo compimento, tenuto anche conto delle implicazioni e

dei vantaggi connessi all’appartenenza ad ASP S.p.A., nonché della convenienza ed

equitd delle condizioni previste, alla luce di documentati ed oggettivi elementi di

riscontro.

Qualora I’approvazione dell’operazione sia subordinata alla delibera del C.d.A. di

ASP S.p.A., si applicano gli artt. 5.4.2 e 5.6 del presente Regolamento.

In sede di delibera consigliare gli amministratori interessati non prendono parte alla

discussione ed alla deliberazione, allontanandosi dalla sala della riunione.

Ai sensi dell’art. 2391 c.c., prima della trattazione di ciascun punto dell’ordine del
giorno della riunione consiliare, ciascun amministratore e sindaco ¢ comunque tenuto
a segnalare eventuali interessi, per conto proprio o di terzi, di cui sia portatore in
relazione alle materie o questioni da trattare, precisandone natura, termini, origine ¢

portata.

Se si tratta dell’AD e I’operazione ¢ di sua competenza, egli si deve astenere, in ogni
caso, dal compimento dell’operazione stessa, investendo della questione il C.d.A. (art

2391 c.c.).
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Gli amministratori e 1 sindaci di ASP S.p.A. devono assicurare il rispetto delle
procedure istruttoric ¢ deliberative previste dal presente Regolamento. A tal fine
devono provvedere a depositare semestralmente, e comunque ad ogni variazione, una
dichiarazione in cui sono rappresentati 1 potenziali interessi di ciascuno in rapporto ad

ASP S.p.A. ed alle societa da essa controllate e/o correlate.

Gli amministratori e 1 sindaci devono sempre e tempestivamente segnalare ad ASP
S.p.A., se vi sono singole operazioni che ASP S.p.A. intende compiere e in cui sono

portatori di interessi o sono o fanno parte di parti correlate.

Nel caso degli amministratori, la segnalazione degli interessi & portata all’attenzione
dell’AD di ASP S.p.A. (o al Presidente di ASP S.p.A. nel caso in cui ’interesse sia

dell’AD), il quale deve darne notizia agli altri amministratori e al Collegio Sindacale.

Nel caso dei sindaci, la segnalazione dell’interesse deve essere portata all’attenzione

degli altri sindaci e del Presidente del C.d.A. di ASP S.p.A.
L’interesse pud rilevare anche se indiretto (ad esempio tramite uno stretto famigliare).

Nelle dichiarazioni relative alle segnalazioni di interessi (previste dall’art. 5.1 del
presente Regolamento) devono essere indicati gli enti in cui amministratori e sindaci
ricoprono incarichi di amministratore, sindaco, dirigente con responsabilita strategica
o con i quali comunque intrattengono una significativa relazione commerciale,
finanziaria o professionale, con particolare attenzione a quelli che esercitano, anche

indirettamente, attivita nello stesso settore di ASP S.p.A.

L’omessa segnalazione del mancato rispetto del presente Regolamento costituisce

violazione dello stesso e dei principi in esso contenuti.
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7. OPERAZIONI POSTE IN ESSERE PER IL TRAMITE DI SOCIETA'
CONTROLLATE

Quando le operazioni con parti correlate sono poste in essere attraverso societa
controllate o collegate, nel processo decisionale (anche se svolto presso la controllata
o collegata) deve essere coinvolto il COPC. Si applicano termini e modalita di cui agli

artt. 5.3, 5.4 ¢ 5.6 del presente Regolamento.
Fermo restando quanto sopra specificato:

= per le operazioni che necessitano dell'approvazione di ASP S.p.A. il COPC deve
informare il Presidente del C.d.A. e I’A.D. del parere espresso, cosicché gli organi
societari possano adottare i provvedimenti necessari. All'esito degli stessi deve
essere data informativa al Presidente del C.d.A. e all’AD della societa controllata o
collegata, cosicché gli organi societari di quest'ultima possano adottare 1

provvedimenti di loro pertinenza;

= per le operazioni che non necessitano dell'approvazione di ASP S.p.A., il COPC
deve informare il Presidente del C.d.A. e I’AD della societa del parere espresso,
cosicché gli organi societari della controllata o collegata possano adottare 1

provvedimenti di loro pertinenza.
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8. CASI DI ESCLUSIONE

Le procedure e gli obblighi di cui agli artt. 5.3, 5.4, 55 ¢ 5.6 del presente

Regolamento, non si applicano:

alle delibere assembleari ex art. 2389, c. 1 c.c. (compensi membri C.d.A.);

alle delibere assembleari ex art. 2389, ¢. 3 c.c. (compensi amministratori per cariche

specifiche gia deliberate dal C.d.A.);

alle delibere assembleari in materia di remunerazione degli amministratori investiti

di particolari cariche, nonché dei dirigenti con responsabilita strategiche;
alle delibere assembleari ex art. 2402 c.c. (compensi membri Collegio Sindacale);

alle operazioni a cui la societa ¢ obbligata a realizzare sulla base di istruzioni con
finalita di stabilita impartite dalle autorita di vigilanza (art. 13, c. 4 Regolamento

Consob);

alcune disposizioni procedurali in materia di pareri e di esperti indipendenti ex art.

136 TUB (art. 13, c¢.5 Regolamento Consob);
alle operazioni di importo esiguo (art. 13, c. 2 Regolamento Consob);

alle operazioni ordinarie e che siano concluse a condizioni analoghe a quelle
usualmente praticate nei confronti di parti non correlate per operazioni di

corrispondente natura, entita e rischio, ovvero basate su tariffe regolamentate;

alle operazioni urgenti di competenza Assembleare (o che devono essere
autorizzate dall’Assemblea) collegate a situazioni di crisi aziendale nonché
operazioni urgenti che non rientrano nella competenza assembleare (o non debbano

da questa essere autorizzate).
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9. OBBLIGHI DI INFORMAZIONE AL PUBBLICO

Le Operazioni con Parti Correlate portate a termine da ASP S.p.A. e/o dai soggetti,
persone fisiche o giuridiche, che ne fanno parte, sono comunicati al pubblico in
occasione del loro compimento, nelle modalita e nei termini previsti dalla normativa

vigente.
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10.VERIFICA E INFORMAZIONE AGLI ORGANI SOCIETARI
(INFORMATIVA AL CDA E AL CS)

Fermo restando 1'obbligo previsto dalla normativa vigente, per quanto riguarda le
esecuzioni di tutte le operazioni con parti correlate e di quelle con interessi di
amministratori ¢ sindaci previste nel presente Regolamento, deve essere redatta
un'informativa almeno semestrale, da parte dell’AD di ASP S.p.A., da trasmettere al

C.d.A. e al Collegio Sindacale di ASP S.p.A.

I soggetti referenti dei vari organi socictari, o comunque quelli incaricati delle varie
funzioni all'interno dell'organigramma di ASP S.p.A., devono tempestivamente
trasmettere alla AD di ASP S.p.A. tutte le informazioni necessarie per la stesura
dell'informativa semestrale, secondo termini e modalitd previsti per ogni funzione

societaria.

In qualunque caso, a prescindere dalle informazioni e dalla documentazione prodotta
e ricevuta ai fini della stesura dell’informativa semestrale, la governance di ASP
S.p.A. pud richiedere in qualsiasi momento, per le specifiche esigenze legate al
sistema dei controlli, informazioni e documenti sui rapporti in essere fra i soggetti,
persone fisiche o giuridiche in essere in ASP S.p.A. ¢/o le sue controllate e/o collegate

e/o parti correlate e/o soggetti di interesse di amministratori e sindaci.
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11. VIGILANZA SUL RISPETTO E I’APPLICAZIONE DEL PRESENTE
REGOLAMENTO

L’Organo preposto alla vigilanza ed al controllo del rispetto e della corretta
applicazione del presente Regolamento nonché della normativa vigente in materia & il

COPLC.

E’ vietato qualsiasi comportamento atto ad impedire od ostacolare lo svolgimento di

tutte le attivita di controllo o revisione.

I1 COPC, nel caso di mancato rispetto o non corretta applicazione del presente
Regolamento e/o della normativa vigente in materia, deve darne tempestiva
comunicazione al C.d.A. ed al Collegio Sindacale, che faranno gli opportuni

accertamenti ed adotteranno i provvedimenti previsti dalla normativa vigente.
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12. DISPOSIZIONI FINALI (MODIFICHE E INTEGRAZIONI)

I1 C.d.A. di ASP S.p.A., previo parere del COPC, deve valutare con cadenza annuale
se procedere ad una revisione del presente Regolamento e delle procedure ivi previste,
dell’elenco delle Parti Correlate, tenendo conto anche delle modifiche normative e

degli assetti societari e proprietari eventualmente intervenuti.

Eventuali modifiche e/o aggiornamenti del presente Regolamento e delle procedure
ivi contenute dovranno essere tempestivamente comunicate ai soggetti interessati ¢

comunque rese pubbliche secondo le modalita previste da ASP S.p.A.

13. ALLEGATI

- Allegato A : Valutazione dell’OPC

- Allegato B : Flusso Informativo
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Allegato A : VALUTAZIONE DELL’OPC

Societa che intende porre in essere |’operazione:

Parte correlata con cui si intende porre in essere |’ operazione:

Natura della correlazione:

Descrizione analitica di caratteristiche, modalitd esecutive, termini, condizioni
economiche dell’operazione:

Documenti di supporto per la disclosure (profili di redditivita dell’investimento,
eventuali benchmark, correttezza termini contrattuali):

Modalita di determinazione del prezzo:

Valutazione congruita del prezzo rispetto ai valori di mercato:

Tipologia di operazione :

Luogo e data Timbro e firma
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Allegato B : FLUSSO INFORMATIVO

. Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’operazione.
Indicare i metodi di valutazione utilizzati.

Indicazione delle parti correlate con cui ’operazione ¢ stata posta in essere, della
natura della correlazione e della natura e della portata degli interessi di tali parti

nell’operazione.

. Indicazione analitica e¢ completa delle motivazioni economiche e della
convenienza per la societa dell’operazione. Indicare i metodi di valutazione

utilizzati,

Descrizione delle modalita di determinazione del corrispettivo dell’operazione e
valutazioni circa la sua congruitd rispetto ai valori di mercato di operazioni
similari. Qualora le condizioni economiche dell’operazione siano definite
equivalenti a quelle di mercato o standard, motivare adeguatamente tale

dichiarazione fornendo oggettivi elementi di riscontro.

Indicare I’eventuale esistenza di pareri di esperti indipendenti a supporto della
congruita del corrispettivo, delle motivazioni economiche e della convenienza per
la societa dell’operazione e le conclusioni dei medesimi, precisando:

- gli organi o i soggetti che hanno commissionato i pareri e designato i pareri;

- le valutazioni effettuate per selezionare gli esperti indipendenti. In particolare,
indicare le eventuali relazioni economiche, patrimoniali e finanziarie tra gli esperti
indipendenti e la societa e 1 soggetti, persone fisiche o giuridiche che ne fanno
parte; termini e oggetto del mandato dell’esperto indipendente.

- Allegare la dichiarazione di indipendenza dell’esperto.

- Allegare il parere dell’esperto indipendente.

- Evidenziare le eventuali criticita segnalate dagli esperti indipendenti in relazione

alla specifica operazione.

Ilustrare gli effetti economici, patrimoniali ¢ finanziari dell’operazione ¢ fornire
gli indici di rilevanza applicabili.

Evidenziare i rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti

dall’operazione con parte correlata.
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